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Anmeldelse af teknisk grundiag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt &n-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v.
tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselska-
ber, tvergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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gsgrupper geldende fra 1. januar
2011 samt anmeldelse af egenkapitalens risikoforrentning for 2011.
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Anmeldelsen vedrarer anmeldelse af den opdeling i homogene rente, risiko- og omkostningsgrup-
per, der folger af bekendtgerelse nr, 358 af 6, april 2010 med tilharende vejledning af 31. august
2010 samt brev af 30. november 2010 til forsikringsselskaber og tvmu:%ﬁende pensionskasser
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Anmeldelsen geelder ikke for selskabets bestande af forsikringer tegnet under Tidspension, Sy-
ge/ulykkesforsikringer, livrenter uden ret til bonus eller forsikringer tegnet via Forenede Gruppe-
liv, idet der geelder andre aftalte fordelingsregler for disse bestande.




SEB Pensionsforsikring A/S vil opdele sin bestand af forsikringer med ret til bonus, indtil 1. janu-
ar 2011 samlet i SEB Traditionel Pension, i en reekke homogene delbestande som beskrevet ne-
denfor.

I vedlagte redegarelse i henhold til Bekendtgerelsen nr. 1067 om anmeldelser af det tekniske
grundlag § 4 stk. 4, opgares fordelingen af selskabets bestand af forsikringer underlagt kontributi-
onsprincippet i de nedennaevnte grupper baseret pa data pr. 30. september 2010 og 30. november
2010, som eksempel pé den endelige opgerelse, der foretages 1. januar 2011 pa baggrund af ulti-
mo 2010 regnskabsdata,

Selskabets ansvarshavende aktuar vil aktuarens beretning oplyse de faktiske fordelte belgb, base-
ret pd ultimo 2010 regnskabsdata,

Gruppeinddeling og fordeling af ufordelte midler.

Rentegrupper.
Selskabet opdeler de berarte forsikringer i 4 rentegrupper:

SEB Pension rentegruppe 1 - forsikringer med en veegtet opgerelsesrente mellem 0,518% og
1,518% (]0,518%;1,518%]).

SEB Pension rentegruppe 2 — forsikringer med en vagtet opgerelsesrente fral,518% til og med
2,518% (]1,518%;2,518%)]).

SEB Pension rentegruppe 3 - forsikringer med en veegtet opgerelsesrente fra 2,518% til og med
3,518% (12,518%;3,518%]).

SEB Pension rentegruppe 4 - forsikringer med en vaegtet opgerelsesrente pa fra 3,518% til og med
4,518% (]3,518%; 4,518%)]).

Den enkelte forsikring indplaceres i en af ovennaevnte rentegrupper ud fra den gennemsnitlige
opgorelsesrente for forsikringens rentegrundlag, vagtet med de enkelte rentegrundlags retrospek-
tive reserver, hvor et eventuelt sikkerhedsdepot vagtes med 0%.

SEB Pension foretager med ovennavnte opdeling en rentegruppering i overensstemmelse med
bekendtgerelsens § 3 stk. 7 og i henhold til vejledningens punkt 13 og 15. Grupperingen medferer
4 rentegrupper med samlede depoter pa mellem 2.019 og 22.166 mio. kr. og mellem 9 og 107 tu-
sinde forsikringer.

OmkKkostpingsgrupper

SEB Pensions opdeler bestanden af forsikringer i folgende omkostningsgrupper:
Omkostningsgruppe 1 (Firma) — forsikringer etableret som led i en pensionsaftale mellem ar-
bejdsgiver og arbejdstager.

Omkostningsgruppe 2 (Privat) — private forsikringer, herunder forsikringer under udbetaling og

forsikringer uden preemiebetaling.




Der skal omkring ovenstiende opdeling bemerkes falgende:

I omkostningsgruppe 1 (Firma) fradrages alene en prmieomkostning, baseret pa sterrelsen af den
firmapensionsordning, policen tilherer. Der er for premiebetalende en maksimal preemieomkost-
ning, jf. selskabets anmeldelse af satser og parametre. De anmeldte forskelle i omkostningsbelast-
ningen mellem mindre og sterre firmaer har afszt i den administrative belastning af de pigelden-
de grupper, hvorfor én samlet omkostningsgruppe for firma er rimelig og forer til en homogen
gruppe — dette geelder ogsa for den tilsvarende opdeling geldende for firmapensionsordninger
etableret via forsikringsmegler, idet selskabets omkostningsstruktur er indrettet herefter.

I omkostningsgruppe 2 (Privat) fradrages kombinationer af (Gebyrr), (Gebyrp) og preemieom-
kostninger, baseret p4 policernes forventede omkostningsbelastning, jf. selskabets anmeldelse af
omkostningssatser. Selskabets opgerelser viser, jf. vedlagte redegorelse i henhold til § 4 stk. 4, at
det gennemsnitlige omkostningsfradrag for forsikringer henherende til omkostningsgruppe 1 lig-
ger indenfor et rimeligt interval, ogs4 under hensyntagen til, at der for preemiebetalende gzlder en
maksimal preemieomkostning, jf. selskabets anmeldelse af satser 0g parametre,

Selskabets administrative rutiner sikrer, at en forsikring under en firmaaftale, der stopper premie-
betalingen (fripolicer) eller pabegynder udbetalingen, herefter behandles som en privat forsikring,
efter de for disse anmeldte omkostningssatser,

Risikogrupper

SEB Pensions opdeler bestanden af forsikringer i folgende risikogrupper:

Risikogruppe 1 (Firma) — forsikringer etableret som led i en pensionsaftale mellem arbejdsgiver
og arbejdstager.

Risikogruppe 2 (Privat) — private forsikringer, herunder forsikringer uden premiebetaling.
Risikogruppe 3 (Aktuelle) - forsikringer under udbetaling

For bestanden af firmaforsikringer har selskabet anmeldt flere st af risikointensiteter — dels for
ordninger tegnet under kensopdelte grundlag (ordninger tegnet for 1999), dels for ordninger teg-
net under unisexgrundlag (ordninger tegnet siden 1999). Endvidere er der anmeldt szt af risikoin-
tensiteter baseret p4 pensionsordningernes starrelse, jf. selskabets anmeldelse af satser og para-
metre,

Felles for alle ordninger i risikogruppe 1 (Firma) gelder, at de er omfattet af en aftale om risiko-
udligning via enten eget risikoregnskab (gzldende for sterre ordninger) eller via en risikopulje
(gzldende for mindre ordninger). Denne risikoudligning sikrer at et risikooverskud som udgangs-
punkt tilbagefares til de forsikrede, der har genereret dette, mens eventuelle underskud dekkes af
de stop-loss preemier, der er opkravet fra de etablerede risikogrupper. Dermed sikres en homoge-
nitet indenfor Risikogruppe 1 (Firma), idet de opkrzvede stop-loss premier netop beregnes ud fra
den forventede tabsrisiko for de etablerede risikogrupper.




For bestanden af private forsikringer har selskabet anmeldt ét sat af risikointensiteter!, der vil
omfatte de i Risikogruppe 2 (Privat) — omfattede aftaler.

Bestanden af aktuelle forsikringer (under udbetaling) indeholder som udgangspunkt en neutral
eller negativ dedsrisiko, hvorfor der er anmeldt risikointensiteter, der tager hensyn til den under-
liggende forventede levetid for aktuelle forsikringer.

I vedlagte redegerelse i henhold til § 4 stk. 4 ses fordelingen af risikopremier og risikoresultater
for de tre risikogrupper, og det fremgar heraf, at der med opdelingen i tre risikogrupper opnés ho-
mogene grupper.

Fordeling af ufordelte midler

I medfer af SEB Pensions opdeling i delbestande, udgeres de ufordelte midler for forsikringer
omfattet af kontribution af falgende elementer:

¢ Akkumuleret vaerdiregulering
¢ Kollektivt bonuspotentiale
e Tekniske reserver, herunder IBNR, IBNER, premiereserve m.v.

I medfor af bekendtgaerelsen og vejledningens punkt 26 fordeles disse pa folgende vis:

Til rentegrupperne henfores akkumuleret verdiregulering og kollektivt bonuspotentiale. Til risiko-
og omkostnings grupperne henfores som udgangspunkt kollektivt bonuspotentiale. Afkastet af de
tekniske reserver henfares til rentegrupperne efter en forholdsmassig fordeling, mens regulerin-
gen af de tekniske reserver indgar i risikogruppernes resultater,

Fordeling mellem risiko-, omkostnings- og rentegrupper

Selskabet foretager ultimo 2010 en fordeling af det kollektive bonuspotentiale mellem de ovenfor
navnte grupper, baseret pa et FIFO? princip. Selskabet vil i medfer heraf beregne fra hvilke ar, det
ultimo 2010 konstaterede kollektive bonuspotentiale er optjent, og vil pa baggrund heraf kunne
beregne, hvorledes henholdsvis rente-, risiko- og omkostningsresultaterne har bidraget til skabel-
sen af det kollektive bonuspotentiale. P4 baggrund heraf foretages en fordeling mellem rente-,
risiko- og omkostningselementerne.

I vedlagte redegerelse er beregnet en fordeling baseret p4 30, september 2010 resultatposterne og
balancen. Det ses heraf, at den overvejende andel af det kollektive bonuspotentiale henfares til
rentegrupperne — ca. 95%.

Fordeling indenfor de enkelte grupper

Ufordelie midler henfort til rentegrupperne:
Ved fordelingen af rentegruppernes kollektive bonuspotentiale og akkumuleret verdiregulering

' Forskelle i tilkendelseskriterier for dekning ved invaliditet handteres via en anmeldt forskel i de benyttede invalidein-
tensiteter,
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leegges til grund, at safremt der i samme periode som det kollektive bonuspotentiale er optjent
havde eksisteret en opdeling i rentegrupper som beskrevet ovenfor, ville selskabet have haft en
aktiv allokering for rentegrupperne, der havde afspejlet disse gruppers rentefalsomhed og samlede
investeringsmaessige risikopotentiale. Baseret herpa kan en fordeling af de samlede ufordelte mid-
ler henfart til rentegrupperne beregnes, idet der endvidere tages hensyn til den relative sterrelse
mellem gruppernes livsforsikringshensattelser. Endelig kan det kollektive bonuspotentiale for den
enkelte rentegruppe beregnes som differencen mellem de samlede ufordelte midler henfert til den
enkelte rentegruppe og den akkumulerede vardiregulering der vedrerer den enkelte rentegruppe.

I vedlagte redegorelse i henhold til § 4 stk. 4 ses et eksempel baseret pa november 2010 data.

Kollektivt bonuspotentiale henfort til risikogrupperne.

Som udgangspunkt fordeles den andel af det samlede kollektive bonuspotentiale, der henfares til
risikogrupperne, forholdsmeessigt mellem risikogrupperne ud fra risikogruppernes numeriske risi-
kopremie efter rabat og inkl. rentemarginal til deekning af risikoresultat, Der henvises endvidere
til selskabets anmeldelse af egenkapitalens risikoforrentning, der medfarer at selskabet foretager
en regulering séledes at det kollektive bonuspotentiale henfort til risikogrupperne overfares til
rentegrupperne, jf. bekendtgerelsens § 3 stk. 2 og 6 samt vejledningens punkt 8.

Kollektivt bonuspotentiale henfort til omkostningsgrupperne.

Som udgangspunkt fordeles den andel af det samlede kollektive bonuspotentiale, der henferes til
omkostningsgrupperne, forholdsmassigt mellem omkostningsgrupperne ud fra omkostningsgrup-
pernes omkostningsbidrag efter rabat og inkl. rentemarginal til dekning af omkostningsresultat.
Der henvises endvidere til selskabets anmeldelse af egenkapitalens risikoforrentning, der medforer
at selskabet foretager en regulering saledes at det kollektive bonuspotentiale henfort tif omkost-
ningsgrupperne overfares til rentegrupperne, jf. bekendtgarelsens § 3 stk. 2 og 6 samt vejlednin-
gens punkt 8.

I vedlagte redegerelse i henhold til § 4 stk. 4 ses et eksempel pa fordelingen mellem risiko- og
omkostningsgrupperne, baseret pa november 2010 data. Endvidere redegeres for selskabets over-
vejelser i forlengelse af anmeldelse af risikoforrentning til egenkapitalen, der medforer en tilbage-
farsel til rentegrupperne af den andel af det kollektive bonuspotentiale, der som udgangspunkt er
overfort til risiko- og omkostningsgrupperne.

Det beregningsmeessige kontributionsprincip

SEB Pension opger den enkelte gruppes realiserede resultat pa folgende vis:

Rentegruppernes realiserede resultat

SEB Pension opdeler de til bestanden af forsikringer under kontribution herende investeringsakti-
ver i investeringsaktiver herende til hver af de 4 rentegrupper, sdledes at der ved opgerelse af det
realiserede resultat kan beregnes et investeringsafkast netop herende til hver enkelt rentegruppe.
Selskabets bestyrelse beslutter i forleengelse heraf investeringsstrategi m.v. specifikt for hver en-
kelt rentegruppe, baseret p den enkelte rentegruppes finansielle styrke, rentefelsomhed m.v.

P4 baggrund heraf opger selskabets hver enkelt rentegruppes realiserede resultat som differencen




mellem det til rentegruppens investeringsaktiver realiserede investeringsafkast for pensionsafkast-
skat og den til forsikringerne i rentegruppen harende tekniske forrentning, opgjort pa forsikringer-
nes tegningsgrundlag. Endvidere indregnes &ndringen i rentegruppens akkumulerede veerdiregule-
ring, bortset fra &ndringer i rentegruppens bonuspotentiale pa fripolicen foretaget i henhold til
kontributionsbekendtgorelsen. Endelig indregnes reguleringer, som i henhold til § 83, stk. 1, i be-
kendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvergiende pensionskasser er
indregnet direkte pa balancen.

Dette er i overensstemmelse med vejledningens punkt 3 a), d) og €) og sikrer at den enkelte rente-
gruppes realiserede resultat netop svarer til hvad rentegruppen har bidraget med.

Risikogruppernes realiserede resultat

SEB Pension opger risikogruppernes realiserede resultat som differencen mellem de samlede risi-
kopreemier, der er betalt af forsikringerne i den enkelte risikogruppe med fradrag af de til den en-
kelte risikogruppe henforte skader, Hertil tilleegges en andel af det kombinerede omkostnings- og
sikkerhedstilleeg for de til risikogruppen henferte forsikringer, jf. nedenfor, og der tillzegges even-
tuelle risikorabatter, der forlods er fordelt til de til risikogruppen henferte forsikringer.

Dette er i overensstemmelse med vejledningens punkt 3 ¢) og sikrer at den enkelte risikogruppes
realiserede resultat netop svarer til hvad risikogruppen har bidraget med.

Omkostningsgruppernes realiserede resultat

SEB Pension opger omkostningsgruppernes realiserede resultat som differencen mellem de sam-
lede omkostningsbidrag, der er betalt af forsikringerne i den enkelte omkostningsgruppe med fra-
drag af de til den enkelte omkostningsgruppe henferte forsikringsmaessige administrationsom-
kostninger, Hertil tillgges en andel af det kombinerede omkostnings- og sikkerhedstilleg for de
til omkostningsgruppen henforte forsikringer, jf. nedenfor, og der tillegges eventuelle omkost-
ningsrabatter, der forlods er fordelt til de til omkostningsgruppen henforte forsikringer.

Ved fordelingen af de til den enkelte omkostningsgruppes bogforte administrationsomkostninger
vil selskabet tage hensyn til dels de omkostninger der direkte kan henfares til de enkelte omkost-
ningsgrupper, dels en forholdsmassig fordeling af de omkostninger, der ikke direkte kan henfares
til den enkelte omkostningsgruppe.

Dette er i overensstemmelse med vejledningens punkt 3 b) og sikrer at den enkelte omkostnings-
gruppes realiserede resultat svarer til hvad omkostningsgruppen har bidraget med.

Indregning af sikkerhedstilleeg til deekning af omkostnings- eller risikoresultater,

Selskabet vil, for den enkelte forsikring, indregne en del af det i teknisk grundiag indbyggede
kombinerede omkostnings- og sikkerhedstilleeg til dekning af forsikringens omkostninger og risi-
koudgifter. Selskabet anmelder til Finanstilsynet hvor stor en del af det i det tekniske grundlag
anmeldte omkostnings- og sikkerhedstilleg, der anvendes via indregning i forsikringens forrent-
ning og efterfolgende fordeling pa forsikringens omkostnings- og risikobidrag.

Egenkapitalens risikoforrentning
SEB Pension anmelder for 2011 falgende metode til fordeling af det realiserede resultat for hver
homogen gruppes mellem forsikringstagerne og egenkapitalen.




Rentegrupper

Opgjort for hver rentegruppe tildeles egenkapitalen et tilleg pa 4,5 promille af de forsikringsmees-
sige hensattelser vedrerende forsikringerne i rentegruppen. De forsikringsmaessige hensxttelser
beregnes som gennemsnittet over regnskabsperioden af de forsikringsmessige hensettelser vedro-
rende rentegruppen, opgjort kvartalsvis.

I det omfang det ikke er muligt at tildele egenkapitalen det ovenfor anfarte risikotillzeg fuldt ud i
en regnskabsperiode, enten fordi det ikke er muligt under hensyn til kontributionsbekendtgarelsen,
eller fordi det ikke skennes forsvarligt, vil den manglende risikoforrentning (beregnet som diffe-
rencen mellem den beregnede risikoforrentning og den faktisk realiserede risikoforrentning) blive
overfort til selskabets "skyggekonto™, jf, regnskabsbekendtgarelsens § 111. Indestdende pa sel-
skabets skyggekonto forrentes med samme forrentning som tildeles selskabets egenkapital, jf,
nedenfor, for pensionsafkastskat og skat.

Ved beregning af den enkelte rentegruppes risikoforrentning for en regnskabsperiode tillegges
veerdien af en eventuel skyggekonto hidrerende fra den enkelte rentegruppe inkl. forrentning heraf
frem til regnskabsperiodens udlab.

Selskabet fordeler midler hidrerende fra det forventede realiserede renteresultat for hver enkelt
rentegruppe til rentegruppens forsikringer igennem aret ud fra en kontoteknik. Safremt den faktisk
foretagne fordeling til forsikringstagerne for en regnskabsperiode overstiger den andel af det reali-
serede resultat, som rentegruppen efter det beregningsmassige kontributionsprincip er berettiget
til, vil forskellen mellem forsikringstagernes andel af det realiserede resultat og det faktisk fordel-
te resultat som udgangspunkt blive deckket af forst rentegruppens kollektive bonuspotentiale, og
dernzest af et eventuelt bonuspotentiale vedrerende fripoliceydelser for rentegruppen, jf, kontribu-
tionsbekendtgerelsens § 8 stk. 2. Safremt rentegruppens kollektive bonuspotentiale og bonuspo-
tentialet vedrerende fripoliceydelser samt det for rentegruppen beregnede realiserede resultat ikke
kan deekke det faktisk fordelte resultat, vil selskabets egenkapital afdackke en eventuel difference.
Selskabet vil overfore differencen til selskabets skyggekonto, jf. ovenfor.

Idet der er henfart bestemte investeringsaktiver til egenkapitalen, tildeles denne afkastet vedreren-
de denne bestemte del af investeringsaktiverne, for pensionsafkast og skat.

Omkostningsgrupper

Selskabet beregner en risikoforrentning vedrorende hver enkelt omkostningsgruppe svarende til
det realiserede resultat for omkostningsgruppen, jf. ovenfor, efter fradrag af eventuelle omkost-
ningsrabatter, der forlods er fordelt til de til omkostningsgruppen henferte forsikringer. Med den-
ne fordeling af det realiserede resultat sikrer selskabet dels en rimelig fordeling mellem forsik-
ringstagerne i den enkelte omkostningsgruppe og egenkapitalen og dels sikres opfyldelse af be-
kendtgerelse nr. 1097 om betaling af visse omkostninger for livsforsikringsvirksomhed samt Lov
om &ndring af lov om forsikringsformidling § 3 stk. 1 og 2.

Som konsekvens af ovenstiende vil der ikke blive opbygget skyggekonti vedrorende omkost-
ningsgruppernes risikoforrentning, og endvidere vil egenkapitalen i alle tilfelde dekke omkost-
ningsgruppens realiserede resultat efter bonus (rabat), jf. bekendtgerelsens § 8 stk. 1. Der henvises
til redegerelse i henhold til § 4 stk. 4 for en uddybende gennemgang af ovenstaende.




Risikogrupper . .
Selskabet beregner en risikoforrentning vedrerende hver enkelt risikogruppe svarende til det reali-

serede resultat for risikogruppen, jf. ovenfor, efter fradrag af eventuelle risikorabatter, der forlods
er fordelt til de til omkostningsgruppen henforte forsikringer. Med denne fordeling af det realise-
rede resultat sikrer selskabet en rimelig fordeling mellem forsikringstagerne i den enkelte risiko-
gruppe og egenkapitalen.

Som konsekvens af ovenstiende vil der ikke blive opbygget skyggekonti vedrerende risikogrup-
pernes risikoforrentning og endvidere vil egenkapitalen i alle tilfzlde dakke risikogruppens reali-
serede resultat efter bonus (rabat), jf. bekendtgerelsens § 8 stk. 1. Der henvises til redegerelse i
henhold til § 4 stk. 4 for en uddybende gennemgang af ovenstiende.

Det bemerkes at selskabet ikke forventer at have en skyggekonto ultimo 2010, der efterfalgende
skal fordeles mellem de etablerede kontributionsgrupper.

Den anmeldte risikoforrentning og begrundelserne herfor

I medfer af Finanstilsynets vejledning om markedsdisciplin og anmeldelse af regler for egenkapi-
talens andel af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tvergiende pensionskasser
anferes nedenfor resultatet af selskabets beregninger omkring risikoforrentningens storrelse m.v.

Det er selskabets vurdering at den Iebende offentliggerelse af sivel metode for beregning af risi-
koforrentning som nogletal for egenkapitalens afkast vil sikre en markedskonkurrence omkring
risikoforrentningens sterrelse. Det er selskabets erfaring, at den anmeldte risikoforrentning ligger
pé niveau med sammenlignelige selskaber i branchen.

Egenkapitalen tildeles risikoforrentning til daekning af de akonomiske risici ved at drive forretnin-
gen samt til deekning af det afkastkrav en investor vil stille ved at binde drifts- og solvens- kapital
igennem forsikringsbestandens labetid.

Egenkapitalen tildeles endvidere en risikoandel for at patage sig en risiko vedrarende forsikrings-
tagernes forsikringsdaekninger og omkostningsforhold.

De ekonomiske risici er blandt andre risikoen for udviklingen i rente-/afkastforhold igennem for-
sikringernes lobetid i forhold til de garantier, der er tilknyttet forsikringerne; udviklingen i den
lovgivningsmessige, skatte- og afgiftsmaessige behandling af forsikringsafialer og afkast hidrg-
rende fra de tilknyttede investeringer igennem forsikringernes lobetid; samt udviklingen i sol-
venskravet for de indgaede forsikringsaftaler med deraf folgende krav til den kapital, der bindes i
forhold til de indgiede aftaler.

Beregninger for 2011
Beregningerne for 2011 viser at den samlede forventede risikoforrentning for aret udger en ster-

relse, der ville kunne give en ekstra forrentning p4 5,4 promille af de forsikringsmessige henszt-
telser.

Selskabet har endvidere foretaget beregninger over hvor stort et beleb, der forventes tilfart til
skyggekontoen ved arets udgang,

Beregningerme viser at det gennemsnitlige belab vedrarende 2011, der forventes at blive tilfart




selskabets skyggekonto ved udgangen af 2011 vil udgere 2,6 promille af de gennemsnitlige forsik-
ringsmeessige hensettelser for bonusberettigede forsikringer.

Der henvises til redegerelse i henhold til § 4 stk. 4.

Det fordelingsmsssige kontributionsprincip

Selskabet fordeler midler hidrerende fra det forventede realiserede resultat for hver enkelte rente-,

risiko- eller omkostningsgruppe til den enkelte gruppes forsikringer igennem 4ret ud fra en konto-
teknik.

Ved fastsettelsen af de rabatter (bonus) der fordeles som konsekvens af kontoteknikken tages
hensyn til de enkelte gruppers historiske og forventede resultater. For omkostningsgrupperne tages
hensyn til den omkostningsbelastning, forskellige forsikringer indenfor en omkostningsgruppe
forventes at have. For risikogruppeme tages hensyn til forventede skader. Der henvises til anmel-
delse af satser og parametre. I medfer af selskabets anmeldelse af egenkapitalens risikoforrentning
vedrerende omkostnings- og risikogruppemne, hvor egenkapitalens risikoforrentning beregnes som
risiko/omkostningsresultatet efter fradrag af risko/omkostningsrabat til forsikringstagerne, vil der
ikke forekomme en omfordeling mellem forsikringstagerne  indenfor en risi-
ko/omkostningsgruppe, idet hver enkelt forsikringstager netop betaler en risikopre-
mie/omkostning ud fra selskabets anmeldte bonusregulativ, mens et eventuelt overskud eller un-
derskud henferes til/deekkes af egenkapitalen.

Forsikringsselskabet angivér deiju tfis’lice-konsek'\ae ?}-‘_Ef"d&'ipéén:-kémékveﬁsﬁ;_‘anfdl"es.
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Redegorelse for de'juﬂaiékinﬁ#ﬁkvgnsér_:f
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Der forventes ingen juridiske konsekvenser af det anmeldte, Anmeldelsen sker | medfer af Finans-
tilsynets bekendtgerelse nr. 358 af 6. april 2010 med tilhgrende vejledning samt brev af 30. no-
vember 2010 til forsikringsselskaber og tvarglende pensi

otiomiske Kbnsekv

Redegorelse for de pkofiomiske fg
Forsikringsselskabet angiver dé gkpnomiske kori der-ingei konsel
detts, Hvis anmeldsisén vedrorer. §120, stk 1, nir. 1 finansie] virksomhed gkal. der endvidere tedegeres for
at'de ahmeldte forhold er betryggende og rimelige. Re clsén skal endvidere-overholde kraverie i § 3,

iispfkvﬁ?‘user; anfores

I medfer af opdelingen i homogene delbestande for henholdsvis rente, risiko- og omkostnings-
grupper med tilherende anmeldte metoder for fordeling efter det beregningsmasssige kontributi-
onsprincip, forventer selskabet at der i endnu hejere grad end tidligere vil ske en fordeling, der er
rimelig i forhold til hvordan de enkelte interessenter har bidraget.

Den samlede risikoforrentning forventes at stige i &rene 2011 - 2015 en sammenlignet med 2010,
hvilket naturligt fragér forsikringstagerne og er en konsekvens af den egede risiko egenkapitalen
eksponeres for, i medfer af opdelingen i mindre homogene grupper.

Der henvises til redegorelse i henhold til § 4 stk. 4.

Redegarelse for de juridiske konsékvenser for forsikringsselskabet- ; 4
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen konsekvenser, anfares

| dette. Kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 4 stk, 4.

Der forventes ingen juridiske konsekvenser af det anmeldte. Anmeldelsen sker i medfer af Finans-
tilsynets bekendtgerelse nr. 358 af 6. april 2010 med tilhorende vejledning samt brev af 30. no-
vember 2010 til forsikringsselskaber og tvargiende pensionskasser.
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